
1

6 квітня 2026 р.

Огляд фінансових 
ринків

СВІТОВИЙ РИНОК 

Минулого тижня на світових фінансових ринках спостерігалося обе-
режне відновлення після  періоду напруженості. Водночас настрої 
інвесторів залишалися вразливими на тлі зростання цін на нафту та 
ескалації конфлікту на Близькому Сході. 

Подорожчання пального тиснуло на акції туристичних компаній, тоді 
як у технологічному секторі динаміка залишалася різноспрямованою: 
одні папери слабшали через гірші показники, інші отримували 
підтримку на чутках про можливі угоди.

Дані щодо зайнятості в США, які виявилися сильнішими за очікування, 
і ще більше зменшили надії на зниження відсоткових ставок ФРС. 
Кількість робочих місць у несільськогосподарському секторі економіки 
США у березні зросла на 178,0 тис., що є максимальним приростом із 
грудня 2024 року. Дані щодо зміни зайнятості за попередні місяці було 
переглянуто: скорочення кількості робочих місць у лютому уточнено 
до 133,0 тис. із 92,0 тис., а зростання у січні – до 160,0 тис. зі 126,0 
тис. Рівень безробіття  знизився до 4,3% З 4,4% в лютому, а зростання 
заробітної плати сповільнилося.

Дефіцит зовнішньоторговельного балансу США у лютому зріс до 57,3 
млрд дол.США, що більше за переглянутий показник січня, однак 
виявилося нижче за очікування ринку, який прогнозував подальше 
суттєвіше погіршення балансу.

Споживчі ціни в Єврозоні у березні 2026 року зросли на 2,5% у 
річному вимірі, що свідчить про прискорення інфляції порівняно з лю-
тим (1,9%).  У місячному вимірі споживчі ціни зросли на 1,2% після 
підвищення на 0,7% у лютому.

Рівень інфляції в Німеччині у березні зріс до 2,7% у річному вимірі 
(з 1,9% у лютому), що стало максимумом із січня 2024 року та 
відповідало очікуванням ринку. Основним чинником було зростання 
цін на енергію на 7,2%. Інфляція у сфері послуг залишилася на рівні 
3,2%, базова інфляція становила 2,5%, а продовольча сповільнилася 
до 0,9%. Гармонізований індекс споживчих цін підвищився до 2,8%, 
утримуючись вище цільового рівня ЄЦБ.

Минулого тижня торги по парі євро/долар відбувалися в діапазоні 
1,1443/1,1627 долара США за євро.
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Джерело: Bloomberg; 

 ІНДЕКСИ ФОНДОВИХ РИНКІВ

Індекс
ост.  

знач.

тижн.  
зміна, 

%
міс. 

з поч. 
року, 

%

S&P 500 (CША) 6582,7 3,4 -3,4 -3,8

FTSE 100 (ВБ) 10436,3 4,7 -0,5 5,1

Dow Jones 46504,7 3,0 -4,1 -3,2

Nasdaq 21879,2 4,4 -2,8 -5,9

MSCI (Сх.Євр.) 73,4 4,8 5,5 4,0

 КУРСИ

Валюта
ост.  

знач.

тижн.  
зміна, 

%

міс. 
зміна, 

%

з поч. 
року, 

%

EUR/USD 1,1525 0,1 -0,7 -1,9

GBP/USD 1,3202 -0,4 -1,2 -2,0

USD/UAH 43,6549 -0,42 0,5 3,1

КЛЮЧОВІ СТАВКИ

Ставка
ост.  

знач.

міс. 
зміна, 

%

з поч. 
року, 

%

ФРС, % річн. 3,50-3,75 0,0 0,0 0,0

ЄЦБ, % річн. 2,150 0,0 0,0 0,0

НБУ, % річн. 15,000 0,0 0,0 -3,2

ТОВАРНІ РИНКИ

Товар
ост.  

знач.

тижн.  
зміна, 

%

міс. 
зміна, 

%

з поч. 
року, 

%

Пшениця, дол./т 229,0 -0,4 2,7 3,9

Brent , дол./барр. 109,0 3,5 39,1 81,0

Газ, євро/МВт·год 51,3 -6,8 5,7 81,1

Золото, дол./унц. 4676,8 4,1 -8,1 8,3
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Джерело: НБУ

ПЛАТІЖНИЙ БАЛАНС 

Дефіцит поточного рахунку платіжного балансу України у лютому 
2026 року розширився до 4,7 млрд дол. США (у лютому 2025 року 
– 3,1 млрд дол. США). Погіршення показника відбулося насамперед 
унаслідок збільшення від’ємного сальдо торгівлі товарами за рахунок 
суттєвого зростання імпорту. Разом із тим зростання дефіциту частково 
компенсувалося надходженням грантової допомоги від міжнародних 
партнерів у розмірі 0,7 млрд дол. США (відсутні у лютому 2025 року).

Без урахування реінвестованих доходів та грантів від міжнародних 
партнерів дефіцит поточного рахунку становив 5,4 млрд дол. США.

Експорт товарів у лютому 2026 року збільшився на 2,9%, а його обся-
ги становили 3,0 млрд дол. США. Зріс експорт продовольчих товарів 
– на 9,6%. Зростання було забезпечене насамперед експортом олій 
та жирів (на 32,7%), продукції харчової промисловості (на 16,9%) 
та м’ясо молочних продуктів (на 6,5%). Експорт зернових культур 
був майже на рівні минулого року – скоротився лише на 0,2%, тоді 
як експорт насіння олійних культур зменшився на 19,4%. Також зріс 
експорт деревини та виробів з неї – на 7,7%, промислових виробів – 
на 15,5%, чорних та кольорових металів – на 0,6%. Водночас експорт 
зменшився за мінеральними продуктами – на 38,1%, у т.ч. рудами 
– на 51,0%; продукцією машинобудування – на 26,2%; продукцією 
хімічної промисловості – на 5,2%.

Імпорт товарів зріс на 40,2%, а його обсяги становили 8,6 млрд 
дол. США. Імпорт збільшувався як за рахунок енергетичного імпорту 
(у 2,4 раза, головним чином за рахунок газу, нафтопродуктів та 
електроенергії), так і за рахунок неенергетичної складової (на 28,9%). 
Майже половина зростання була забезпечена імпортом продукції ма-
шинобудування (у 1,5 раза). Крім того, збільшення за основними 
групами становило: продовольчих товарів – на 10,0%; промислових 
виробів – на 15,6%; чорних та кольорових металів – на 12,8%; дере-
вини та виробів з неї – на 11,2%. Водночас дещо скоротився імпорт 
продукції хімічної промисловості – на 0,3%.

Дефіцит торгівлі послугами розширився та становив 598,0 млн дол. 
США у результаті вищих темпів зростання імпорту послуг (на 10,2%) 
порівняно з експортом (на 1,1%).

Обсяги приватних грошових переказів зменшилися на 7,9% та ста-
новили 0,6 млрд дол. США. Загалом через офіційні канали було 
надіслано стільки ж переказів, як і у лютому минулого року, водночас 
потік через неформальні канали зменшився на 19,0% порівняно з лю-
тим 2025 року.

Чисте запозичення від зовнішнього світу у лютому становило 4,7 млрд 
дол. США (у лютому 2025 року – 3,0 млрд дол. США). Фінансовий 
рахунок у лютому був профіцитним – чистий приплив коштів становив 
2,4 млрд дол. США.

Чистий приплив прямих іноземних інвестицій оцінено в 211,0 млн 
дол. США.

Чиста зовнішня позиція банківського сектору за портфельними та 
іншими інвестиціями практично не змінилася та зросла лише на 67,0 
млн дол. США.

Дефіцит зведеного платіжного балансу становив 2,3 млрд дол. США. 

Чисті виплати Міжнародному валютному фонду становили 86,0 млн 
дол. США.

Станом на 01 березня 2026 року обсяг міжнародних резервів стано-
вив 54,8 млрд дол. США.

Джерело: НБУ

Показник Значення

Сальдо рахунку поточних операцій у  
лютому 2026 року, млрд дол. США

-4,7

ОСТАННІ МАКРОЕКОНОМІЧНІ ДАНІ

ДИНАМІКА САЛЬДО РАХУНКУ 
ПОТОЧНИХ ОПЕРАЦІЙ (млн дол. США)

Джерело: НБУ

МІЖНАРОДНІ РЕЗЕРВИ
(млрд дол. США на кінець періоду)

Джерело: НБУ
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РИНОК ОБЛІГАЦІЙ ТА ДЕРЖАВНІ ФІНАНСИ

На плановому аукціоні Міністерства фінансів, що відбувся 31 бе-
резня, торги підтвердили, що потенціал подальшого зниження 
дохідностей вичерпаний. Водночас обсяг поданих заявок був нижчим 
за запропоновані ліміти, що свідчить про відсутність тиску на знижен-
ня дохідностей найближчим часом. Зазначена тенденція проявилася 
за всіма запропонованими інструментами.

Військові ОВДП з терміном погашення у березні 2027 року користу-
валися не високим попитом з боку інвесторів: було подано 22 заявки 
на загальну суму 0,9 млрд грн (за номінальною вартістю) зі ставками 
15,00–15,15% річних. Обсяг пропозиції за даним випуском стано-
вив 2,0 млрд грн. Встановлений рівень дохідності – 15,15% річних, 
середньозважена дохідність – 15,14% річних. Усі подані заявки були 
задоволені.

Попит на ОВДП (невійськові) з терміном погашення у квітні 2029 року 
сформувався у межах 12 заявок на загальну суму 1,8 млрд грн (за 
номінальною вартістю) зі ставками 16,00–16,15% річних. Обмежен-
ня для цього випуску також становило 2,0 млрд грн. Встановлений та 
середньозважений рівень дохідності склав 16,15% річних. Усі заявки 
було задоволено у повному обсязі.

За результатами проведення розміщень 31 березня 2026 року до дер-
жавного бюджету було залучено 2,8 млрд грн.

Поточного тижня погашення ОВДП  не заплановані.

За минулий    тиждень   обсяг ОВДП в обігу зменшився на 6,3 млрд 
грн,  і,  за підсумками 3 квітня, загальна сума становила 2 014,9 млрд 
грн  (за сумою основного боргу).

У березні Мінфін провів 11 аукціонів із розміщення ОВДП та залучив 
до державного бюджету 20,3 млрд грн в еквіваленті. Середньозваже-
на дохідність становила 15,57% річних у гривні та 3,43% — у доларах 
США. 

Крім того, у березні Мінфін провів аукціон з обміну (switch-аукціон) 
ОВДП. Попит із боку учасників ринку склав 8,37 млрд гривень. 

Станом на 1 квітня 2026 року в обігу перебувають державні облігації 
на понад 2,08 трлн гривень. Найбільшу частку портфеля утриму-
ють комерційні банки — 47,58%, далі — Національний банк України 
— 32,89%. Частки інших інвесторів становлять: юридичні особи — 
10,96%, фізичні особи — 6,54%, страхові компанії — 1,24%, нерези-
денти — 0,78% та територіальні громади — 0,02%.

ОПЕРАЦІЇ НБУ

Загальна сума купівлі депсертифікатів учасниками ринку минулого 
тижня становила 1,934 трлн грн із них 1,917 трлн грн — депозитні 
сертифікати овернайт (ставка — 15,00% річних). 

Постійно діючою лінією рефінансування НБУ (овернайт) у період       
30 березня — 03 квітня  банки не користувались.

Сальдо операцій Державного казначейства у період  30 березня — 
03 квітня становило 21,3 млрд грн.

Ліквідність банківської системи  утримується на рекордно  високому 
рівні  (понад 830,0 млрд грн).

Джерело: НБУ

ІНДИКАТОРИ РИНКУ

Назва 
індикатору

ост.  
знач.

тижн.  
зміна, 

%

міс. 
зміна, 

%

з поч. 
року, 

%

Залишки на к/р
банків, млрд грн 257,4 -4,7 6,9 4,9

Рефінансування  28,7 0,0 -0,4 -6,7

Депо-
зитні 
сер-
тифі-
кати 
НБУ

O/N,  
млрд грн 371,3 -4,7 -24,7 -41,9

3 міс, 
млрд грн 211,1 11,3 22,5 50,2

Всього,  
млрд грн  582,4 0,6 -14,6 -24,6

Власник
ост.  

знач., 
млрд грн

тижн.  
зміна, 

%

міс. 
зміна, 

%

з поч. 
року, 

%

НБУ 662,0 0,0 -0,4 -0,4

Банки 957,4 0,0 -0,5 2,2

Юр. особи 221,9 0,5 0,6 4,5

Стр. компанії 24,9 0,2 2,7 5,3

Тер. громади 0,5 0,0 0,1 3,9

Фіз. особи 132,3 1,0 3,9 18,1

Нерезиденти 15,9 0,5 -2,7 0,2

СТРУКТУРА ВЛАСНИКІВ ОВДП

Джерело: НБУ

Джерело: Міністерство фінансів України, НБУ

Дата 
аук-

ціону

Вид 
ОВДП

Серед. 
зваж.
став-

ка

К-ть  
пода-
них / 

задовол.
заявок

Залуч. 
сума, 
млн 

31 бер. 357 дн. 15,14% 22/22 869,76

31 бер. 1120 дн. 16,15% 12/12 1898,60

РЕЗУЛЬТАТИ РОЗМІЩЕННЯ ОВДП

Джерело: Міністерство фінансів України
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МІЖБАНКІВСЬКИЙ КРЕДИТНИЙ РИНОК

На міжбанківському кредитному ринку ставки на кредити овернайт 
в національній валюті перебували у діапазоні 14,50 – 15,50% річних, 
а Український індекс міжбанківських ставок овернайт (UONIA)  30 
березня – 01 квітня становив 15,0000% річних, 02 квітня – 15,0049 
% річних, 03 квітня  – 15,0000% річних.

ВАЛЮТНИЙ РИНОК

Національний банк України з 04 квітня 2026 року пом’якшує валютні 
обмеження за двома напрямами.

Перший – дозвіл на купівлю іноземної валюти з метою накопичення 
для подальшого переказу до іноземних медичних закладів для оплати 
лікування. 

Другий – виконання умов угоди про створення Американсько-
Українського інвестиційного фонду відбудови. НБУ запровадив 
належні умови для здійснення розрахунків у гривнях та іноземній 
валюті на території України, необхідних для діяльності Американсько-
Українського інвестиційного фонду відбудови, відповідно до реалізації 
положень угоди, укладеної між Урядом України та Урядом США. 

Торги на міжбанківському валютному ринку України минулого тижня 
проходили в таких діапазонах: у понеділок 30 березня   – 43,75/43,87 
грн/дол. США, у вівторок  31  березня – 43,75/43,97  грн/дол. США, 
у середу 1 квітня – 43,70/43,90 грн/дол. США, у четвер 2 квітня – 
43,72/43,87 грн/дол. США, у п’ятницю 3 квітня – 43,48/43,78 грн/
дол. США. У підсумку у п’ятницю 3 квітня середньозважений курс на 
МВРУ був зафіксований на рівні 43,6549 грн/дол. США.

В період  30 березня – 3 квітня НБУ під час валютних інтервенцій 
продав банкам 888,45  млн  дол. США. 

Загальний обсяг продажу валюти на міжбанківському ринку мину-
лого тижня становив 1,7 млрд дол. США. 

ФІНАНСОВІ РИНКИ

У березні 2026 року загальний обсяг торгів на ПФТС склав 86,0 млрд 
грн (100,1% рівня попереднього місяця) або 71% від загального об-
сягу торгів організаторів торгів цінними паперами в Україні.

У структурі торгів за березень частка державних облігацій України 
склала 76,3% (65,5 млрд грн або 101,0% рівня попереднього 
місяця), валютних свопів — 23,1% (19,8 млрд грн або 97,0% рівня 
попереднього місяця), корпоративних облігацій українських емітентів 
— 0,4% (0,4 млрд грн або 125,0% рівня попереднього місяця), 
облігацій іноземних держав — 0,2% (0,2 млрд грн або 56% рівня по-
переднього місяця), ЦП ІСІ — 0,1% (0,1 млрд грн або 110% рівня по-
переднього місяця), акцій іноземних емітентів — 0,003% (2,4 млн грн 
або 225% рівня попереднього місяця) та акцій українських емітентів 
— 0,0002% (0,2 млн грн або 59% рівня попереднього місяця).

На «ринку заявок» у березні укладено 6,5% угод, на «ринку коти-
рувань» (в т.ч. адресні угоди) — 86,1% угод, у режимі СВОП «з кон-
тролем ризиків» — 4% угод та у режимах РЕПО і РЕПО «з контролем 
ризиків» — 3,4% угод.

У березні 43 учасники торгів укладали угоди з 101 випуском цінних 
паперів: ОВДП — 51, ОЗДП — 8, акції іноземних емітентів — 14, 
корпоративні облігації українських емітентів — 13, ЦП ІСІ — 7, облігації 
іноземних держав — 4, акції українських емітентів — 3, валютні свопи 
— 2.

Джерело: НБУ, ПФТС

КУРС НБУ (грн/дол. США; грн/євро)

Джерело: НБУ

ОБ’ЄМ ТОРГІВ ( млн дол. США)

Джерело: НБУ
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МІЖНАРОДНЕ СПІВРОБІТНИЦТВО 

01 квітня Україна отримала від Японії грант у розмірі майже 1,3 
млрд доларів США. Кошти надійшли в межах механізму Extraordinary 
Revenue Acceleration for Ukraine країн G7 через проєкт Світового банку 
PEACE in Ukraine (“Підтримка державних видатків для забезпечення 
стійкого державного управління в Україні”).

Це другий транш від Японії, профінансований у межах механізму ERA 
загальним обсягом 50 млрд доларів США. Кошти було спрямовано до 
фонду F.O.R.T.I.S. Ukraine FIF та вже зараховано до загального фонду 
державного бюджету України. Фінансування буде використано для 
відшкодування соціальних видатків – одного з ключових пріоритетів 
державного бюджету в умовах воєнного стану.

З лютого 2022 року бюджетна допомога від Японії перевищила 10,7 
млрд доларів США – це другий показник серед країн та четвертий се-
ред усіх донорів. Із цієї суми понад 2,7 млрд доларів США надано у 
формі грантів.

Проєкт PEACE in Ukraine започатковано у червні 2022 року у відповідь 
на повномасштабну агресію росії та нагальну потребу у забезпеченні 
фінансової стабільності держави. Його метою є підтримка Уря-
ду України у виконанні ключових функцій, зокрема фінансування 
заробітних плат працівників державного сектору, медичних послуг, 
пенсій і програм соціальної допомоги.

Джерело:  Міністерство фінансів України

Джерело: Bloomberg

Name Cou
pon

Maturity Bid 
Price

Ask 
Price

Ask 
YTM

Cur

Ukraine-2029 1,75 01.02.2029 70,35 71,09 19,25 USD

Ukraine-2030 0,00 01.02.2030 59,11 59,82 16,92 USD

Ukraine-2032 4,00 01.02.2032 73,22 73,90 12,23 USD

Ukraine-2034 1,75 01.02.2034 53,96 54,80 16,21 USD

Ukraine-2034 0,00 01.02.2034 43,26 44,04 15,12 USD

Ukraine-2035 1,75 01.02.2035 52,94 53,75 15,82 USD

Ukraine-2035 0,00 01.02.2035 46,98 47,80 13,26 USD

Ukraine-2036 1,75 01.02.2036 51,93 52,82 15,53 USD

Ukraine- 2036 0,00 01.02.2036 46,85 47,67 12,85 USD

Metinvest BV 8,50 23.04.2026 97,36 97,57 65,88 USD

Metinvest BV 7,65 01.10.2027 93,48 94,00 12,17 USD

Metinvest BV 7,75 17.10.2029 86,24 86,90 12,45 USD

DTEK Renew. 8,50 12.11.2027 90,85 92,83 13,64 EUR

DTEK Finance 7,00 31.12.2027 76,33 77,06 26,76 USD

MHP Lux SA 6,25 19.09.2029 89,58 89,89 9,77 USD

VF Ukraine 6,20 11.02.2027 98,76 99,09 11,18 USD

Ukraine Railways 8,25 09.07.2026 78,20 78,62 107,57 USD

Ukraine Railways 7,875 15.07.2028 74,09 76,34 20,27 USD

NAK Naftogaz 7,13 19.07.2026 83,11 83,82 73,09 EUR

NAK Naftogaz 7,625 08.11.2028 77,17 77,99 18,75 USD

NPC Ukrenergo 6,875 09.11.2028 92,54 92,75 9,86 USD

КОТИРУВАННЯ НА СВІТОВИХ РИНКАХ 
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МАКРОЕКОНОМІЧНІ ПОКАЗНИКИ УКРАЇНИ

Джерело: Державна служба статистики України, НБУ

Показник 2021 2022 2023 2024 2025 2026

ВВП, % р/р 3,4 -29,1 5,3 2,9 1,8

Промислове виробництво, 
% рік до року

1,1 2,3
(лютий)

- - -

Інфляція споживчих цін, 
% рік до року

10,0 26,6 5,1 12,0 8,0 7,6
(лютий)

Інфляція цін виробників, 
% рік до року

62,2 47,3 24,2 27,6 7,4 11,2
(січень)

Платіжний баланс (зведений),  
млрд дол. США

0,5 -2,9 9,5 -0,03 2,3 -2,3
(лютий)

Рахунок поточних операцій
платіжного балансу, млрд дол. 
США

-2,1 8,6 -9,8 -13,4 -1,4 -4,7
(лютий)

Сальдо торгового балансу (товари 
та послуги), млрд. дол. США

-3,0 -23,8 -37,7 -35,7 -6,9 -6,2
(січень)

Міжнародні резерви, 
на кінець періоду, млрд дол. США

30,9 28,5 40,5 43,8 57,3 54,8
(лютий)

Зовнішній борг,
млрд. дол. США

129,7 131,0  161,5 180,6 216,2
(ІІІ кватрал, по-

передня оцінка)

Активи банківської системи
(зміна з початку року, %) 

12,8 14,6 25,14 16,2 17,1 -0,9
(січень)

Обмінний курс, на кінець періоду, 
грн./дол. США

27,28 36,57 36,98 42,039 42,39 43,80
(березень)

Обмінний курс, середній за 
період, 
грн /дол. США

27,28 32,37 36,58 40,15 41,64 43,30
(січень-

березень)

Показ-
ник/
товар

Опис

S&P 500 Фондовий індекс, в кошику якого  500 вибраних акціонерних компаній США, що мають найбільшу капіталізацію

FTSE 100 
Провідний індекс Британської фондової біржі. Грунтується на курсах акцій 100 компаній з найбільшою капіталізацією, які мають котировки на Лондонській 
фондовій біржі

MSCI Фондовий індекс,  розраховується за підсумками торгів на ринках Східної Європи, що розвиваються

Dow 
INDU Index - промисловий індекс Доу-Джонса. Це виважене за ціною середнє значення акцій 30 компаній ‘блакитних фішок’, які зазвичай є лідерами у своїй 
галузі. З 1 жовтня 1928 року цей індекс є найпоширенішим ринковим індикатором.

Nasdaq
NASDAQ Composite Index (CCMP Index). Це виважений  за капіталізацією індекс ряду акцій з усіх трьох рівнів NASDAQ: Global Select, Global Market і Capital 
Market. Цей індекс було створено 5 лютого 1971 р.

Нафта Brent COA Comdty Crude Oil, Brent Active Contract/Всі активні контракти на нафту марки Brent.  Brent - еталонна марка нафти, що добувається в північному морі

Газ TTF ICE Endex Dutch TTF Gas Spot Price. Газ для фізичної доставки в Голландський центр передачі прав власності (TTF)

Пшениця Індекс GRXPUAFW AGRO Index.  Ціна на українську пшеницю (FOB Black Sea Port Export Price)

Золото Індекс GOLDS Comdty
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Maxim.Marchenko@fuib.com
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+38 044 231 7380
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СЛУЖБА КОМУНІКАЦІЙ pr@fuib.com

При підготовці даного матеріалу використовувалася інформація з публічних джерел, що заслугову-
ють, на наш погляд, довіри. Оцінки та прогнози, висловлені в цьому огляді, є приватною думкою на-
ших співробітників. Даний матеріал носить виключно інформаційний характер і не повинен розгля-
датися як пропозиція до вчинення будь-яких угод з цінними паперами або як керівництво до інших 
дій. Інформація дійсна тільки на дату публікації.


