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Огляд фінансових 
ринків

СВІТОВИЙ РИНОК

Минулого тижня провідні фондові індекси США змінювалися 
різноспрямовано, зокрема через відновлення побоювань щодо стану 
банківської системи США. Крім того, інвестори оцінювали підсумки 
засідання ФРС та ЄЦБ, свіжі макроекономічні дані та квартальну 
звітність компаній. 

03 травня ФРС підвищив процентну ставку за федеральними кре-
дитними коштами (federal funds rate) на 25 б.п., тепер її діапазон 
становить 5,00-5,25% річних. Востаннє ставка перебувала вище за 
позначку 5,0% у 2007 році. Крім того, з пресрелізу за підсумками 
засідання зникли слова щодо необхідності подальшого посилення 
грошово-кредитної політики (ГКП), які були присутні в документі, 
опублікованому за підсумками березневого засідання.

Глава центробанку Джером Пауелл під час пресконференції зазначив, 
що ФРС надалі ухвалюватиме рішення щодо ДКП від засідання до 
засідання, ґрунтуючись на економічних статданих. За його словами, 
рішення про те, чи слід Федрезерву зробити паузу в циклі посилення 
політики, буде ухвалено на червневому засіданні.

Кількість робочих місць в економіці США у квітні зросла на 253,0 
тис. Експерти очікували підвищення на 180,0 тис. Безробіття в США у 
квітні знизилося до 3,4% з березневих 3,5% попри очікування 3,6%. 

04 травня ЄЦБ підвищив усі три ключові процентні ставки на 25 б.п. 
за підсумками засідання. Наразі базова процентна ставка становить 
3,75%, за депозитами - 3,25%, за маржинальними кредитами - 
4,00%. Регулятор, як і раніше, вважає, що інфляція в Єврозоні буде 
занадто високою протягом тривалого часу, і має намір ухвалювати 
подальші рішення враховуючи дані, що надходять, і оцінки інфляції. 
Водночас ці рішення будуть підтримувати ставки на досить обмежу-
вальному рівні, щоб повернути інфляцію до цільового рівня у 2,0%.

ЄЦБ планує припинити реінвестувати надходження від облігацій, що 
погашаються, в рамках програми викупу активів (APP) у липні цьо-
го року. До кінця червня центробанк скорочуватиме обсяг активів на 
своєму балансі на 15,0 млрд євро на місяць. Водночас кошти від пога-
шення облігацій у рамках іншої програми, PEPP, будуть реінвестуватися 
щонайменше до кінця 2024 року.

Торги по парі євро — долар минулого тижня проходили в діапазоні 
1,0942/1,1091 дол. США/євро. 
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Дані з ринку праці в США кращі за очікування
Скорочення ВВП в Україні сповільнюється
Строковість фондування банків зростає

Джерело: Bloomberg

ІНДЕКСИ ФОНДОВИХ РИНКІВ

Індекс
ост.  

знач.

тижн.  
зміна, 

%

міс. 
зміна, 

%

з поч. 
року, 

%

S&P 500 (CША) 4136,3 -0,8 1,1 7,7

FTSE 100 (ВБ) 7778,4 -1,2 1,5 4,4

Dow 33674,4 -1,2 0,6 1,6

Nasdaq 12235,4 0,1 2,0 16,9

MSCI (Сх.Євр.) 36,9 0,7 10,4 17,0

КУРСИ

Валюта
ост.  

знач.

тижн.  
зміна, 

%

міс. 
зміна, 

%

з поч. 
року, 

%

EUR/USD 1,1014 0,3 0,7 3,3

GBP/USD 1,2636 0,5 1,4 4,6

USD/UAH 36,5686 0,0 0,0 0,0

КЛЮЧОВІ СТАВКИ

Ставка
ост.  

знач.

тижн.  
зміна, 

%

міс. 
зміна, 

%

з поч. 
року, 

%

Libor 1Y, % річн 5,200 -3,1 0,0 -5,2

ФРС, % річн. 5,00 - 5,25 5,0 5,0 16,7

ЄЦБ, % річн. 3,750 7,1 7,1 50,0

НБУ, % річн. 25,000 0,0 0,0 0,0

ТОВАРНІ РИНКИ

Товар
ост.  

знач.

тижн.  
зміна, 

%

міс. 
зміна, 

%

з поч. 
року, 

%

Пшениця, дол./т 230,0 0,0 -8,0 -9,8

Brent , дол./барр. 80,3 -1,4 3,0 -4,6

Газ, євро/МВт·год 39,0 -2,7 -11,4 -40,0

Золото, дол./унц. 1990,0 0,3 0,8 9,1
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Джерело: НБУ

ВВП

За даними НБУ падіння реального ВВП України в I кварталі року 
уповільнилось до 13,5% із 31,4% в IV кварталі 2022 року.

«Зменшення дефіциту е/е та успішна адаптація підприємств, у тому 
числі завдяки закупленим засобам автономного енергоживлення, 
зумовили пожвавлення економічної активності. Так, за опитуванням 
НБУ, пом’якшився негативний вплив дефіциту е/е на випуск продукції 
та надання послуг підприємствами майже всіх видів діяльності», - по-
яснили в Нацбанку.

Із другого кварталу 2023 року економіка розпочне відновлення - воно 
становитиме 15,9%, враховуючи низьку базу другого кварталу мину-
лого року, коли спад становив 36,9%.

Про банківське фондування

Строковість банківського фондування підвищилася вперше із за-
провадження опитування у 2021 році, і ця тенденція триватиме у 
наступні 12 місяців. 

Про це свідчать результати щоквартального опитування банків про 
умови фондування. 

Середня вартість фондування у І кварталі 2023 року, за оцінками 
респондентів, зросла. 

Фінустанови відзначали, що із започаткування опитування у 2021 
році ставки за депозитами для фізосіб постійно зростали. У поточ-
ному опитуванні про зростання вартості залучень від населення 
звітували 93,0% банків, і це рекордне значення. 

Респонденти й надалі очікують збільшення вартості коштів клієнтів 
у ІІ кварталі, переважно за депозитами населення. Ціна оптово-
го фондування, що включає випуск облігацій, залучення кредитів 
міжнародних фінансових організацій (МФО) чи материнських 
банків, довгострокового рефінансування тощо, також дещо зросте.

Обсяг банківського фондування у І кварталі в цілому збільшився. 

Про це також свідчать результати опитування, проте оцінки зростан-
ня обсягу зобов’язань є стриманішими порівняно з рекордними зна-
ченнями ІV кварталу 2022 року. 

Визначальними факторами зростання коштів клієнтів, на думку 
респондентів, стали вищий рівень відсоткових ставок за депозитами 
й регуляторні вимоги. Додаткові чинники – наміри бізнесу змінити 
структуру фондування та пропозиції самих корпорацій. Банки за-
галом очікують зростання залучень у ІІ кварталі як від домогоспо-
дарств, так і від корпорацій, проте обсяг оптового фондування не 
зміниться.

Щодо капіталу – його загальний обсяг за останні 12 місяців 
збільшився в переважної кількості банків, водночас у наступні 12 
місяців очікується продовження цього тренду. 

Близько 80,0% респондентів відзначили зростання вартості 
капіталу в останні 12 місяців, проте надалі такого подорожчання не 
очікується.
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РИНОК ОБЛІГАЦІЙ ТА ДЕРЖАВНІ ФІНАНСИ

На плановому аукціоні Міністерства фінансів, що відбувся 02 травня, 
інвесторам були запропоновані чотири серії інструментів, зокрема й 
одна серія валютних ОВДП, номінованих в доларах США. 

Військові ОВДП із терміном обігу один рік мали попит із 29  заявок на 
загальну суму 611,0 млн грн (за номінальною вартістю) зі ставками 
18,50 – 19,00% річних. Встановлений рівень дохідності – 18,50% 
річних. Міністерство фінансів відхилило одну заявку.

Військові ОВДП із терміном погашення у серпні 2025 року, які можуть 
бути використані банками для формування частини обов’язкових 
резервів, мали попит із 7 заявок на загальну суму 4,3 млрд грн (за 
номінальною вартістю) зі ставками 19,65 – 19,70% річних. Встанов-
лений рівень дохідності – 19,70% річних. Мінфін задовольнив попит 
у повному обсязі.

Попит на ОВДП (невійськові) із погашенням у лютому 2026 року 
складався  із 3 заявок на загальну суму 3,0 млрд грн (за номінальною 
вартістю) зі ставкою 19,75% річних. Встановлений рівень дохідності – 
19,75% річних. Міністерство фінансів задовольнив весь попит.

Валютні військові ОВДП, номіновані в доларах США із терміном обігу  
один рік, мали попит із 71 заявки на загальну суму 123,4 млн дол. 
США (за номінальною вартістю) зі ставкою 4,85% річних. Встановле-
ний рівень дохідності – 4,85% річних. 

За результатами проведення розміщень ОВДП 02 травня до держав-
ного бюджету залучено 12,0  млрд грн (за курсом НБУ).

За минулий тиждень обсяг ОВДП в обігу збільшився на 12,0 млрд  
грн, і, за підсумками 05 травня 2023 року, загальна сума становила                      
1 446,9 млрд грн (за сумою основного боргу).

Поточного тижня заплановано погашення одного випуску ОВДП за-
гальною сумою 7,2 млрд грн (10 травня) та одного випуску загальною 
сумою 387,0 млн євро (11 травня).

За чотири місяці державний бюджет виконано з дефіцитом у сумі 
252,9 млрд грн, у тому числі загальний фонд – у сумі 310,3  млрд грн, 
проти запланованого розписом загального фонду на січень-квітень 
2023 року дефіциту 560,1 млрд гривень.

Від розміщення ОВДП на фінансування державного бюджету залуче-
но 171,7 млрд грн, в тому числі в іноземній валюті 41,0 млрд грн (1 
027,7 млн дол. США та 86,9 млн євро). При цьому, за рахунок випу-
ску військових ОВДП залучено 61,3 млрд грн.

За січень-квітень 2023 року платежі з погашення державного боргу 
склали 142,7 млрд грн (96,9 % плану), платежі з обслуговування – 
38,1 млрд грн (92,9 % плану).

ОПЕРАЦІЇ НБУ

Загальна сума купівлі депсертифікатів учасниками ринку минулого 
тижня становила 1,714 трлн грн, 1,706 трлн грн з яких – депозитні 
сертифікати овернайт (ставка – 20,00% річних). 

Постійно діючою лінією рефінансування НБУ (овернайт) у період  01 
– 05 травня банки не користувалися.

05 травня відбувся тендер з розміщення депозитних сертифікатів, за 
результатами якого задоволено заявки 37 банків на суму 8,3 млрд 
грн за процентною ставкою 25,00% річних строком до 91 дня.

Сальдо операцій Державного казначейства у період 01 – 05 травня 
становило 17,2 млрд грн.

Джерело: НБУ

ІНДИКАТОРИ РИНКУ

Назва 
індикатору

ост.  
знач.

тижн.  
зміна, 

%

міс. 
зміна, 

%

з поч. 
року, 

%

Залишки на к/р
банків, млрд грн 185,6 2,4 -1,1 140,3

Рефінансування  
НБУ, млрд грн 43,9 -3,3 -22,8 -37,2

Депо-
зитні 
сер-
тифі-
кати 
НБУ

O/N,  
млрд грн 333,6 -2,5 -5,4 -27,0

3 міс, 
млрд грн 93,1 9,8 100,0 100,0

Всього,  
млрд грн  426,7 -0,1 20,9 -6,6

Власник
ост.  

знач., 
млрд грн

тижн.  
зміна, 

%

міс. 
зміна, 

%

з поч. 
року, 

%

НБУ 694,4 0,0 -0,4 -1,4

Банки 540,0 1,4 2,0 11,2

Юр. особи 116,7 0,9 6,6 8,7

Тер. громади 3,4 0,9 1,1 78,3

Фіз. особи 38,3 6,2 6,1 26,5

Нерезиденти 54,0 1,9 -1,0 -6,8

СТРУКТУРА ВЛАСНИКІВ ОВДП

Джерело: НБУ

Дата 
аук-

ціону

Вид 
ОВДП

Серед. 
зваж.
став-

ка

К-ть  
пода-
них / 

задовол.
заявок

Залуч. 
сума, 

млн грн

02 тра. 315 дн. 18,50% 29/28 111,19

02 тра. 826 дн. 19,69% 7/7 4457,72

02 тра. 1022 дн. 19,75% 3/3 3116,86

02 тра. 323 дн. 4,85% 71/71 118,31*

РЕЗУЛЬТАТИ РОЗМІЩЕННЯ ОВДП

Джерело: Міністерство фінансів України

Джерело: Міністерство фінансів України, НБУ

* млн дол. США 
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МІЖБАНКІВСЬКИЙ КРЕДИТНИЙ РИНОК

На міжбанківському кредитному ринку ставки на кредити овернайт 
в національній валюті перебували у діапазоні 18,00 – 21,00% річних, 
а Український індекс міжбанківських ставок овернайт (UONIA) 01 – 
05 травня  становив  20,0% річних.

ВАЛЮТНИЙ РИНОК

Обсяги інтервенцій НБУ з продажу іноземної валюти на валют-
ному ринку України знижуються четвертий місяць поспіль. Така 
динаміка у квітні зумовлена як галузевими чинниками (зменшен-
ня імпорту енергоресурсів, збільшення продажу валюти для про-
ведення посівної, певна активізація роботи гірничо-металургійних 
підприємств), так і подальшим обмеженням непродуктивно-
го відпливу капіталу з України. Крім того, послідовна монетарна 
політика НБУ, спрямована на підвищення привабливості гривневих 
активів, та відмова від прямого фінансування дефіциту бюджету в 
2023 році сприяли стабілізації курсових очікувань.

В період  01 – 05 травня  НБУ під час валютних інтервенцій продав 
банкам 274,70 млн дол. США та продав банкам 15,87 млн дол. США.

Загальний обсяг продажу валюти на міжбанківському ринку мину-
лого тижня становив 0,5 млрд дол. США.

Станом на 01 травня 2023 року міжнародні резерви України за 
попередніми даними становили 35 943,2 млн дол. США. Такий об-
сяг резервів є рекордним за останні 11 років (більший обсяг від ви-
щезазначеного було зафіксовано в серпні 2011 року). 

У квітні резерви зросли на 13,0% завдяки надходженням від 
міжнародних партнерів на тлі подальшого зниження обсягів чисто-
го продажу валюти Національним банком та помірних боргових ви-
плат країни в іноземній валюті.

ФІНАНСОВИЙ РИНОК

Забезпечення ефективного регулювання та нагляду на ринку 
небанківських фінансових послуг  визначено одним із напрямів ро-
боти України в межах нової програми розширеного фінансування 
з МВФ. Реалізація цього завдання передбачає комплексний 
підхід, який є базою концепції відповідального кредитування 
Національного банку і включає дві основні складові:

1. Швидке та ефективне ухвалення рішень. У зв’язку з цим 
Національний банк пропонує зміни до Закону України “Про засади 
державної регуляторної політики у сфері господарської діяльності”. 
Це сприятиме уникненню зайвих бюрократичних процедур та дасть 
змогу вчасно реагувати на кризові ситуації на ринку небанківських 
фінансових послуг;

2. Національний банк пропонує унести зміни до Закону України 
«Про споживче кредитування». Зокрема, пропонується: встанови-
ти граничні розміри процентних ставок; зменшити надмірне бор-
гове навантаження на одного споживача; запровадити додаткові 
штрафні санкції за порушення встановлених вимог.

КУРС НБУ (грн/дол. США)

Джерело: НБУ

Джерело: НБУ

ОБ’ЄМ ТОРГІВ ( млн дол. США)

Джерело: НБУ
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05 квітня відбулася зустріч Першого віце-прем’єр-міністра України 
- Міністра економіки України Юлії Свириденко з виконавчим дирек-
тором Американської корпорації з фінансування міжнародного роз-
витку (DFC) Скоттом Нейтаном з метою обговорення співпраці щодо 
страхування воєнних ризиків та залучення інвестицій в український 
приватний сектор.

Юлія Свириденко зазначила, що український бізнес очікує на 
повноцінний запуск такого важливого фінансового інструмента, 
як страхування воєнних ризиків. Українська сторона сподівається 
презентувати результати співпраці і спільні програми зі стейк-
холдерами, як MIGA, IFC та ЄБРР на Конференції з відновлення 
України в Лондоні. Корпорація DFC вже використовує всі доступні 
інструменти для мобілізації інвестицій у приватний сектор України. 
Також очікується на позитивне рішення стосовно низки проектів, що 
вже знаходяться на розгляді Корпорації, включаючи проекти щодо 
продуктів страхування воєнних ризиків в Україні.

Свириденко додала, що намір DFC мобілізувати 1,0 млрд дол. 
США інвестицій в Україну передбачає створення нових проектів у 
стратегічних секторах української економіки, таких як енергети-
ка, продовольча безпека, реконструкція соціальної та критичної 
інфраструктури, military tech, IT тощо. Крім того, DFC заявила про но-
вий інвестиційний проект в Україні у 25,0 млн дол. США для Horizon 
Capital Growth Fund IV у якості limited partner.

«DFC сфокусована на мобілізації капіталу в приватний сектор України 
і страхування воєнних ризиків є важливою частиною цього процесу. 
Для DFC важливо бачити пропозиції щодо потенційних проектів, у 
які б ми могли інвестувати. Нещодавно ми спільно з USAID та Уря-
дом України підписали Меморандум щодо платформи Advantage 
Ukraine, яка допоможе нам знайти нові можливості для підтримки 
українського бізнесу та економіки», - відзначив Скотт Нейтан.

Так, Advantage Ukraine буде поглиблювати співпрацю з DFC з метою 
обробки запитів від потенційних інвесторів, попереднього відбору 
проектів, допомоги у структуруванні та нарощуванні потенціалу. 
Позиції, відображені в Меморандумі, мають стати сигналом для 
інших кредиторів та інвесторів у всьому світі про те, що вони можуть 
долучатися до відновлення та економічного розвитку України вже 
зараз.

08 травня до загального фонду державного бюджету України 
надійшло 189,32 млн євро фінансування від Світового банку. Кош-
ти надано на пільгових умовах від Міжнародної асоціації розвитку 
(МАР).

Зазначену позику надано в рамках Угоди про фінансування проекту 
“Підтримка державних видатків для забезпечення стійкого держав-
ного управління в Україні” між Україною та Міжнародною асоціацією 
розвитку (МАР).

Строк погашення кредиту від МАР – 10 років з 4-річним пільговим 
періодом.

Кошти  буде спрямовано на часткове відшкодування видатків дер-
жавного бюджету, здійснених для забезпечення оплати праці 
працівників державних органів та педагогічним працівникам за лю-
тий 2023 року.

Джерело:Міністерство економіки України, Міністерство фінансів України

Джерело: Bloomberg

Name Cou
pon

Maturity Bid 
Price

Ask 
Price

Ask 
YTM

Cur

Ukraine-2022 7,75 01.09.2024 21,26 22,87 177,89 USD

Ukraine-2023 7,75 01.09.2025 18,91 19,70 104,61 USD

Ukraine-2024 8,99 01.02.2026 16,83 18,48 91,06 USD

Ukraine-2024 7,75 01.09.2026 16,62 18,29 78,47 USD

Ukraine-2025 7,75 01.09.2027 17,21 18,17 63,92 USD

Ukraine-2026 6,75 20.06.2028 15,40 16,22 60,66 EUR

Ukraine-2026 7,75 01.09.2028 17,03 18,25 55,27 USD

Ukraine-2027 7,75 01.09.2029 17,14 18,14 50,09 USD

Ukraine- 2028 9,75 01.11.2030 17,61 18,48 49,75 USD

Ukraine- 2030 4,38 27.01.2032 15,90 17,04 37,53 EUR

Ukraine-2032 7,38 25.09.2034 15,92 16,78 39,86 USD

Ukraine-2033 7,253 15.03.2035 16,11 16,90 39,09 USD

Ukreximbank 9,75 22.01.2025 71,80 75,50 28,94 USD

Oschadbank 10,19 19.01.2024 34,25 35,24 226,10 USD

Oschadbank 9,63 20.03.2025 80,87 82,81 21,25 USD

Metinvest BV 5,63 17.06.2025 65,99 68,23 26,19 EUR

Metinvest BV 8,50 23.04.2026 64,32 66,17 25,48 USD

Metinvest BV 7,65 01.10.2027 60,53 61,68 21,56 USD

Metinvest BV 7,75 17.10.2029 55,56 57,74 19,58 USD

DTEK Renew. 8,50 12.11.2024 40,37 41,37 84,03 EUR

DTEK Finance 7,00 31.12.2027 43,82 44,08 29,87 USD

MHP SE 7,75 10.05.2024 57,19 58,46 73,31 USD

MHP Lux SA 6,95 03.04.2026 50,99 52,23 34,18 USD

MHP Lux SA 6,25 19.09.2029 48,56 49,62 20,93 USD

Kernel Holding 6,50 17.10.2024 63,00 64,44 41,86 USD

VF Ukraine 6,20 11.02.2025 61,70 63,13 38,04 USD

Ukraine Railways 8,25 09.07.2024 18,79 23,97 68,79 USD

Ukraine Railways 7,875 15.07.2026 20,31 21,55 49,80 USD

NAK Naftogaz 7,13 19.07.2024 20,01 22,49 78,32 EUR

NAK Naftogaz 7,625 08.11.2026 21,68 23,11 61,21 USD

NPC Ukrenergo 6,875 09.11.2026 15,96 17,40 51,63 USD

SA Ukravtodor 6,25 24.06.2030 15,97 17,33 41,78 USD

КОТИРУВАННЯ НА СВІТОВИХ РИНКАХ 
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Джерело: Державна служба статистики України, НБУ

Показник 2018 2019 2020 2021 2022 2023

ВВП, % р/р 3,3 3,2 -4,0 3,4 -29,1
(попередня оцінка)

Промислове виробництво, 
% рік до року

1,1 -0,5 4,8 1,1 2,3
(лютий)

Інфляція споживчих цін, 
% рік до року

9,8 4,1 5,0 10,0 26,6 21,3
(березень)

Інфляція цін виробників, 
% рік до року

14,2 -7,4 14,5 62,2 53,5
(лютий)

Платіжний баланс (зведений),  
млрд дол. США

2,9 6,0 2,0 0,5 -2,9
(попередня оцінка)

3,4
(березень)

Рахунок поточних операцій
платіжного балансу, млрд дол. США

-4,4 -4,1 5,3 -2,1 8,6
(попередня оцінка)

0,4
(березень)

Сальдо торгового балансу (товари та 
послуги), млрд. дол. США

-12,7 -12,5 -2,4 -3,0 -23,8
(попередня оцінка)

-2,6
(березень)

Міжнародні резерви, 
на кінець періоду, млрд дол. США

20,8 25, 3 29,1 30,9 28,5 35,9
(квітень)

Зовнішній борг,
млрд. дол. США

114, 7 121,7 125,7 129,7 111,3  

Активи банківської системи
(зміна з початку року, %)

2, 0 9, 9 18,9 12,8 14,6 3,2
(березень)

Обмінний курс, на кінець періоду, 
грн./дол. США

27, 69 23, 69 28,27 27,28 36,57 36,57
(квітень)

Обмінний курс, середній за період, 
грн /дол. США

27, 20 25, 85 26,96 27,28 32,37 36,57
(січень-квітень)

Показ-
ник/
товар

Опис

S&P 500 Фондовий індекс, в кошику якого  500 вибраних акціонерних компаній США, що мають найбільшу капіталізацію

FTSE 100 
Провідний індекс Британської фондової біржі. Грунтується на курсах акцій 100 компаній з найбільшою капіталізацією, які мають котировки на Лондонській 
фондовій біржі

MSCI Фондовий індекс,  розраховується за підсумками торгів на ринках Східної Європи, що розвиваються

Dow 
INDU Index - промисловий індекс Доу-Джонса. Це виважене за ціною середнє значення акцій 30 компаній ‘блакитних фішок’, які зазвичай є лідерами у своїй 
галузі. З 1 жовтня 1928 року цей індекс є найпоширенішим ринковим індикатором.

Nasdaq
NASDAQ Composite Index (CCMP Index). Це виважений  за капіталізацією індекс ряду акцій з усіх трьох рівнів NASDAQ: Global Select, Global Market і Capital 
Market. Цей індекс було створено 5 лютого 1971 р.

Нафта Brent COA Comdty Crude Oil, Brent Active Contract/Всі активні контракти на нафту марки Brent.  Brent - еталонна марка нафти, що добувається в північному морі

Газ TTF ICE Endex Dutch TTF Gas Spot Price. Газ для фізичної доставки в Голландський центр передачі прав власності (TTF)

Пшениця Індекс GRXPUAFW AGRO Index.  Ціна на українську пшеницю (FOB Black Sea Port Export Price)

Золото Індекс GOLDS Comdty
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При підготовці даного матеріалу використовувалася інформація з публічних джерел, що заслугову-
ють, на наш погляд, довіри. Оцінки та прогнози, висловлені в цьому огляді, є приватною думкою на-
ших співробітників. Даний матеріал носить виключно інформаційний характер і не повинен розгля-
датися як пропозиція до вчинення будь-яких угод з цінними паперами або як керівництво до інших 
дій. Інформація дійсна тільки на дату публікації.


