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Огляд фінансових 
ринків

СВІТОВИЙ РИНОК

Минулий торговий тиждень на світових фінансових ринках 
відзначився сплеском волатильності фондових індексів на тлі сигналів 
ФРС про прийдешнє скорочення стимулів. Додатковий тиск на ринок 
чинили побоювання можливого дефолту китайського девелопера 
China Evergande, а також ймовірність поширення боргових проблем 
китайських компаній на глобальну економіку.

За підсумками засідання ФРС, яке відбулося 21 - 22 вересня,  
регулятор зберіг процентну ставку по федеральним кредитним 
коштам (federal funds rate) в діапазоні 0,00 - 0,25% річних та про-
граму викупу активів на загальну суму 120,0 млрд дол. США. Голо-
ва ФРС Джером Пауелл  заявив, що згортання програми кількісного 
пом’якшення (QE) може початися вже в листопаді й закінчиться 
до середини 2022 року. Він зазначив, що QE була найважливішим 
інструментом в стимулюванні відновлення економіки США, однак 
наразі ефект від цієї програми для економіки менше, ніж раніше. При 
цьому, за його словами, подальший прогрес у русі економіки до цілей 
ФРС по зайнятості та інфляції наблизить регулятора до скорочення 
обсягів викупу активів.

Обсяг промислового виробництва в США в серпні збільшився на 0,4% 
у порівнянні з липнем. Згідно з переглянутими даними, в липні пром-
виробництво в США зросло на 0,8%, а не на 0,9%, як було оголо-
шено раніше. Уповільнення темпів зростання зумовлено припиненням 
роботи підприємств, зокрема нафтовидобувних і нафтопереробних, 
наприкінці місяця через ураган Іда. В результаті видобувна галузь про-
демонструвала падіння на 0,6%. Водночас виробництво в переробній 
промисловості в серпні зросло на 0,2%.

Дані з ринку праці в США розчарували інвесторів. Кількість первинних 
заявок на допомогу по безробіттю несподівано збільшилася і склала 
351,0 тис. Це максимальний показник за чотири тижні.

Ділова активність в США у вересні зростала найповільнішими тем-
пами за рік на тлі обмежень пропозиції та пікового попиту. Сукупний 
індекс PMI, який відстежує виробничий сектор і сектор послуг, впав до 
54,5 пункту у вересні. Це найнижче значення з вересня 2020 року.

Торги по парі євро-долар минулого тижня проходили в діапазоні 
1,1684/1,1758 дол. США/євро.  
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ІНДЕКСИ ФОНДОВИХ РИНКІВ

Індекс
ост.  

знач.

тижн.  
зміна, 

%

міс. 
зміна, 

%

з поч. 
року, 

%

S&P 500 (CША) 4455,5 0,5 -0,7 18,6

FTSE 100 (ВБ) 7051,5 1,3 -1,0 9,1

MSCI (Сх. Євр.) 197,7 -0,4 3,5 21,4

PFTS  Index 526,3 0,0 0,0 5,3

RTS (Росія) 1747,6 0,1 5,2 26,0

ФРС додала інвесторам оптимізму
Промислове виробництво прискорило зростання
Обсяги залучень від ОВДП зросли разом зі ставками

КУРСИ

Валюта
ост.  

знач.

тижн.  
зміна, 

%

міс. 
зміна, 

%

з поч. 
року, 

%

EUR/USD 1,1719 -0,5 -0,2 -4,5

GBP/USD 1,3679 -0,5 -0,4 0,1

USD/RUB 72,7245 0,4 -1,8 -1,6

USD/UAH 26,6422 -0,2 -0,1 -5,7

КЛЮЧОВІ СТАВКИ

Ставка
ост.  

знач.

тижн.  
зміна, 

%

міс. 
зміна, 

%

з поч. 
року, 

%

Libor 1Y, % річн 0,230 2,3 -3,1 -32,8

ФРС, % річн. 0,00-0,25 0,0 0,0 0,0

ЄЦБ, % річн. 0,000 0,0 0,0 0,0

НБУ, % річн. 8,500 0,0 6,3 41,7

ЦБ РФ, % річн. 6,750 0,0 3,8 58,8

ТОВАРНІ РИНКИ

Товар
ост.  

знач.

тижн.  
зміна, 

%

міс. 
зміна, 

%

з поч. 
року, 

%

Пшениця, дол./т 285,5 -0,7 1,1 11,7

Brent , дол./барр. 78,1 3,7 10,9 53,4

WTI, дол./барр. 74,0 3,0 10,0 54,6

Золото, дол./унц. 1746,8 -0,5 -3,4 -7,5

Джерело: Bloomberg
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МАКРОЕКОНОМІКА

Промислове виробництво 

У серпні 2021 року у порівнянні з серпнем 2020 року (з ураху-
ванням корекції на ефект календарних днів та без її урахування) 
зафіксовано зростання промислового виробництва у розмірі  0,2% 
та 0,6% відповідно, а у порівнянні із липнем 2021 року  (з урахуван-
ням сезонної корекції) зафіксовано скорочення промислового ви-
робництва у розмірі 0,6%, а без її урахування – у розмірі 3,3%.

Виробництво у добувній промисловості у серпні 2021 року у 
порівнянні із серпнем 2020 року скоротилося на 2,5% (без ураху-
вання корекції). Зменшилося добування кам’яного та бурого вугілля 
на 9,9%, добування сирої нафти і природного газу – на 1,6%, добу-
вання металевих руд  – на 6,7%. 

У  переробній промисловості у серпні 2021 року у порівнянні  із серп-
нем 2020 року зафіксовано зростання виробництва у розмірі 2,2% 
(без урахування корекції). Зростання  зафіксовано у  виробництві 
коксу і продуктів нафтоперероблення – на 32,3%,  у металургійному  
виробництві – на 5,4%, у машинобудуванні – на 5,1%. Водночас 
зафіксовано скорочення  у виробництві харчових продуктів та напоїв 
на 4,8%, хімічних речовин і хімічної продукції  – на 5,6%, основних 
фармацевтичних продуктів – на 33,4%. 

Постачання електроенергії, газу та пари зросло на 0,3%.

Транспорт 

У січні – серпні 2021 року вантажообіг підприємств транспорту ста-
новив 188,4 млрд ткм, або 101,5%  у порівнянні із січнем – серп-
нем 2020 року. Підприємствами транспорту перевезено 398,5 млн т 
вантажів (104,3% від обсягу січня - серпня 2020 року).

У січні – серпні 2021 року пасажирообіг підприємств транспорту 
становив 41,1 млрд пас. км, або 126,8% від обсягу січня – серпня 
2020 року. Послугами пасажирського транспорту скористалися 1 
729,9 млн пасажирів, або 104,1 % від обсягу січня – серпня мину-
лого року.

У січні – серпні 2021 року у порівнянні із січнем – серпнем 2020 року 
на 2,6% збільшилися перевезення вантажів залізничним транспор-
том,  автомобільним – на 18,6%,  авіаційним – на 1,3%. Водночас 
зменшилися перевезення вантажів водним  транспортом на 3,1%, 
трубопроводним – на 17,4%.      

Будівництво

У липні 2021 року індекс будівельної продукції становив: сезонно 
скоригований (у порівнянні із червнем 2021 року) – 92,6%; скори-
гований на ефект календарних  днів (у порівнянні із липнем 2020 
року) – 100,5%.

У січні – липні 2021 року у порівнянні із відповідним періодом 2020 
року індекс будівельної продукції склав 100,0%. 

Обсяг виробленої будівельної продукції (виконаних будівельних 
робіт) підприємствами України у січні – липні 2021 року становив 
97,4 млрд.грн. 

Нове будівництво склало 35,6% від загального обсягу виробленої 
будівельної продукції, ремонт (капітальний та поточний) – 36,5%, 
реконструкція та технічне переоcнащення – 27,9%.

Джерело: Державна служба статистики

Показник Значення

Зміна  промислового  виробництва  у 
серпні 2021 року,% рік до року (без ураху-
вання  корекцій) 

0,6

ОСТАННІ МАКРОЕКОНОМІЧНІ ДАНІ

ІНДЕКС ПРОМИСЛОВОЇ ПРОДУКЦІЇ
(% рік до року, без урахування корекції)

Джерело: Державна служба статистики (переглянуті дані)

ІНДЕКС БУДІВЕЛЬНОЇ ПРОДУКЦІЇ
(% рік до року, без врахування корекцій)

Джерело: Державна служба статистики

РЕЗУЛЬТАТ РОБОТИ ТРАНСПОРТУ
(% рік до року, зростаючим підсумком) 

Джерело: Державна служба статистики
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Джерело: НБУ

ІНДИКАТОРИ РИНКУ

Назва 
індикатору

ост.  
знач.

тижн.  
зміна, 

%

міс. 
зміна, 

%

з поч. 
року, 

%

Залишки на к/р
банків, млрд грн 61,5 4,4 15,9 64,1

Рефінансування  
НБУ, млрд грн 124,0 0,0 1,9 27,7

Депо-
зитні 
сер-
тифі-
кати 
НБУ

O/N,  
млрд грн 38,6 60,3 57,2 -26,5

Всього,  
млрд грн  133,9 0,9 6,9 -18,2

Власник
ост.  

знач., 
млрд грн

тижн.  
зміна, 

%

міс. 
зміна, 

%

з поч. 
року, 

%

НБУ 312,6 0,0 0,0 -3,7

Банки 506,2 0,5 2,1 -2,5

Юр. особи 53,3 0,5 6,6 -8,1

Тер. громади 0,0 0,0 0,0 -100,0

Фіз. особи 22,1 4,0 12,4 99,4

Нерезиденти 95,9 1,0 -3,8 12,4

СТРУКТУРА ВЛАСНИКІВ ОВДП

Джерело: НБУ

ОБ’ЄМ ТОРГІВ ( млн дол. США)

Джерело: НБУ

РИНОК ОБЛІГАЦІЙ ТА ДЕРЖАВНІ ФІНАНСИ

21 вересня  на плановому аукціоні Міністерства фінансів з 
розміщення ОВДП інвесторам були запропоновані інструменти, 
номіновані у національній валюті та у доларах США. Обсяг залу-
чених коштів від розміщення запропонованих інструментів було 
збільшено майже у п’ять разів у порівнянні з минулим аукціоном за-
вдяки зростанню дохідностей.

Інструменти із терміном обігу п’ять місяців мали найменший попит 
– 4 заявки на загальну суму 27,5 млн грн зі ставками 9,70 - 11,45% 
річних. Встановлений рівень дохідності – 9,70% річних. Мінфін 
відхилив дві  заявки.

На купівлю інструментів із терміном обігу один рік було подано 22 
заявки на загальну суму 1,7 млрд грн зі ставками 11,45 - 11,50% 
річних. Попит був задоволений у повному обсязі. Встановлений 
рівень дохідності – 11,50% річних.

Попит на інструменти із терміном обігу півтора року  складався із 
14 заявок на загальну суму 0,6 млрд грн зі ставками 11,45 - 11,50%  
річних, які  задоволені в повному обсязі. Встановлений рівень 
дохідності – 11,50% річних.

Облігації із терміном обігу два роки зібрали 9 заявок на загальну 
суму 0,6  млрд грн зі ставками 12,09 - 12,45% річних. Міністерство 
фінансів встановило рівень дохідності у розмірі 12,34% річних і 
відхилило дві заявки.

Інструменти із терміном обігу три роки   зібрали 5 заявок на загальну 
суму 95,2 млн грн з єдиною  ставкою 12,49% річних. Встановлений 
рівень дохідності – 12,49% річних. Попит задоволено у повному 
обсязі.

Попит на інструменти, номіновані у доларах США із терміном обігу 
два роки, складався із 25 заявок на загальну суму 85,0 млн дол. США 
з єдиною ставкою 3,90% річних. Мінфін встановив рівень дохідності 
у розмірі 3,90% річних і задовольнив попит у повному обсязі. 

За результатами проведення розміщень ОВДП 21 вересня 2021 року 
до державного бюджету залучено 5,0 млрд грн (за офіційним кур-
сом НБУ).

За минулий тиждень обсяг ОВДП в обігу збільшився на 4,6 млрд 
грн, і за підсумками 24  вересня 2021 року загальна сума становила 
990,2 млрд грн (за сумою основного боргу).

На поточному тижні  заплановано погашення одного випуску ОВДП 
на загальну суму 11,8 млрд грн (29 вересня).

ОПЕРАЦІЇ НБУ

Загальна сума купівлі депсертифікатів учасниками ринку минулого 
тижня становила 159,5 млрд грн, 110,9 млрд грн з яких – депозитні 
сертифікати овернайт (ставка – 7,50 % річних).

За результатом кількісного тендера НБУ з рефінансування банків, 
що відбувся 24 вересня, задоволені заявки двох банків на загальну 
суму 0,1 млрд грн за ставкою – 9,50 % річних строком до 84 днів. 

У п’ятницю 24 вересня НБУ розмістив двотижневі сертифікати  на 
суму 48,6 млрд грн (ставка – 8,50% річних).

Сальдо операцій Державного казначейства в період  20 – 24 верес-
ня становило 1,9  млрд грн.

Ліквідність банківської системи – на високому рівні і сконцентрова-
на в депозитних сертифікатах та на коррахунках в НБУ.

Дата 
аук-

ціону

Вид 
ОВДП

Серед. 
зваж.
став-

ка

К-ть  
пода-
них / 

задовол.
заявок

Залуч. 
сума, 

млн грн

21 вер. 154 дн. 9,70% 4/2 17,20

21 вер. 338 дн. 11,49% 22/22 1714,09

21 вер. 427 дн. 11,47% 14/14 620,73

21 вер. 770 дн. 12,34% 9/7 244,56

21 вер. 1015 дн. 12,49% 5/5 97,25

21 вер. 743 дн. 3,90% 25/25 86,55*

РЕЗУЛЬТАТИ РОЗМІЩЕННЯ ОВДП

Джерело: Міністерство фінансів України

* млн дол. США
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МІЖБАНКІВСЬКИЙ КРЕДИТНИЙ РИНОК

На міжбанківському кредитному ринку  ставки  на кредити овернайт 
в національній валюті перебувають у діапазоні  7,00 – 8,00% річних, 
а Український індекс міжбанківських ставок овернайт (UONIA) ста-
новив: 20 вересня - 7,6500% річних; 21 вересня - 7,8380% річних; 
22 вересня - 7,8294% річних; 23 вересня - 7,6706% річних; 24 ве-
ресня - 7,7541% річних.

ВАЛЮТНИЙ РИНОК

Минулий тиждень на українському міжбанківському валютно-
му ринку пройшов позитивно дня української гривні. Збільшення 
пропозиції іноземної валюти, зокрема від аграріїв і металургів, 
сприяло укріпленню гривні та дозволило регулятору викупити над-
лишок валюти для поповнення резервів. У підсумку, у п’ятницю 24 
вересня середньозважений курс на міжбанківському ринку був 
зафіксований на рівні 26,6422 грн/дол. США. 

Міжбанківські  торги минулого тижня проходили в таких діапазонах:  
у понеділок 20 вересня – 26,68/26,75 грн/дол. США,  у вівторок 
21 вересня  – 26,68/26,75 грн/дол. США, у середу 22 вересня – 
26,65/26,73 грн/дол. США, у четвер 23 вересня – 26,48/26,58           
грн/дол. США,  у  п̀ ятницю 24 вересня – 26,58/26,74 грн/дол. США.

У період  20 – 24 вересня НБУ  купив у банків 22,50 млн дол. США: 
5,0 млн дол. США під час валютних інтервенцій за найкращим кур-
сом і 17,50 млн дол. США під час валютних інтервенцій за єдиним 
курсом.

Загальний обсяг продажу валюти минулого тижня становив 2,4 
млрд дол. США.

КУРС НБУ (грн/дол. США)

Джерело: НБУ

Name Cou
pon

Maturity Bid 
Price

Ask 
Price

Ask 
YTM

Cur

Ukraine-2022 7,75 01.09.2022 104,16 104,67 2,58 USD

Ukraine-2023 7,75 01.09.2023 107,08 107,66 3,59 USD

Ukraine-2024 8,99 01.02.2024 110,25 110,88 4,07 USD

Ukraine-2024 7,75 01.09.2024 108,86 109,47 4,27 USD

Ukraine-2025 7,75 01.09.2025 109,20 109,82 4,96 USD

Ukraine-2026 6,75 20.06.2026 109,08 109,75 4,41 EUR

Ukraine-2026 7,75 01.09.2026 109,26 109,85 5,44 USD

Ukraine-2027 7,75 01.09.2027 109,03 109,63 5,80 USD

Ukraine- 2028 9,75 01.11.2028 118,25 118,89 6,39 USD

Ukraine- 2030 4,38 27.01.2030 93,35 94,19 5,38 EUR

Ukraine-2032 7,38 25.09.2032 103,38 104,06 6,84 USD

Ukraine-2033 7,253 15.03.2033 102,25 102,95 6,88 USD

Ukreximbank 9,63 27.04.2022 101,83 102,89 4,50 USD

Ukreximbank 7,29 09.02.2023 99,26 101,00 6,36 USD

Ukreximbank 9,75 22.01.2025 108,08 109,16 6,62 USD

Oschadbank 9,38 10.03.2023 104,81 105,23 5,56 USD

Oschadbank 7,22 19.01.2024 95,00 99,04 7,48 USD

Oschadbank 9,63 20.03.2025 108,68 109,29 6,59 USD

Metinvest BV 7,75 23.04.2023 106,61 106,72 3,32 USD

Metinvest BV 5,63 17.06.2025 105,63 106,64 3,70 EUR

Metinvest BV 8,50 23.04.2026 112,69 113,32 5,19 USD

Metinvest BV 7,65 01.10.2027 110,27 110,62 5,54 USD

Metinvest BV 7,75 17.10.2029 109,95 110,66 6,06 USD

DTEK Renew. 8,5 12.11.2024 101,91 102,89 7,44 EUR

MHP SE 7,75 10.05.2024 108,90 109,17 4,02 USD

MHP Lux SA 6,95 03.04.2026 107,14 107,58 5,05 USD

MHP Lux SA 6,25 19.09.2029 101,91 103,24 5,74 USD

Kernel Holding 8,75 31.01.2022 101,50 101,62 3,80 USD

Kernel Holding 6,50 17.10.2024 106,36 106,65 4,16 USD

VF Ukraine 6,20 11.02.2025 103,96 103,96 4,91 USD

Ukraine Railways 8,25 09.07.2024 104,98 105,27 6,15 USD

NAK Naftogaz 7,38 19.07.2022 103,01 103,12 3,40 USD

NAK Naftogaz 7,13 19.07.2024 101,11 102,11 6,27 EUR

NAK Naftogaz 7,625 08.11.2026 100,27 101,11 7,36 USD

КОТИРУВАННЯ НА СВІТОВИХ РИНКАХ 

Джерело: Bloomberg
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Джерело: Державна служба статистики, НБУ

Показник 2017 2018 2019 2020 2021

ВВП, % р/р 2,5 3,3 3,2 -4,0 5,7
(ІІ квартал, попередня оцінка)

Промислове виробництво, 
% рік до року

-0,1 1,1 -0,5 4,8 0,6

(серпень)

Інфляція споживчих цін, 
% рік до року

13,7 9,8 4,1 5,0 10,2
(серпень)

Інфляція цін виробників, 
% рік до року

16,5 14,2 -7,4 14,5 46,5
(серпень)

Платіжний баланс (зведений),  
млрд дол. США

2,6 2,9 6,0 2,0
(попередня оцінка)

0,5
(липень, 

попередня оцінка)

Рахунок поточних операцій
платіжного балансу, млрд дол. США

-2,4 -4,4 -4,1 6,5
(попередня оцінка)

-0,3
(липень, 

попередня оцінка)

Сальдо торгового балансу (товари та послуги), 
млрд. дол. США

-8,61 -12,7 -12,5 -1,8
(попередня оцінка)

-0,3
(липень, 

попередня оцінка)

Міжнародні резерви, 
на кінець періоду, млрд дол. США

18,8 20,8 25, 3 29,1 31,6
(серпень)

Зовнішній борг,
млрд. дол. США

116, 6 114, 7 121,7 125,8
(четвертий квартал)

125,3

(другий квартал)

Активи банківської системи, 
% зростання з початку року

6, 4
 

2, 0 9, 9 18,9 4,3

(січень-серпень)

Обмінний курс, на кінець періоду, 
грн./дол. США

28, 07 27, 69 23, 69 28,27 26,86
(серпень)

Обмінний курс, середній за період, 
грн /дол. США

26, 60 27, 20 25, 85 26,96 27,58
(січень - серпень)

Показ-
ник/
товар

Опис

S&P 500 Фондовий індекс, в кошику якого  500 вибраних акціонерних компаній США, що мають найбільшу капіталізацію

FTSE 100 
Провідний індекс Британської фондової біржі. Грунтується на курсах акцій 100 компаній з найбільшою капіталізацією, які мають котировки на Лондонській 
фондовій біржі

MSCI Фондовий індекс,  розраховується за підсумками торгів на ринках Східної Європи, що розвиваються

PFTS Український  фондовий індекс,  розраховується щоденно під час торгів на фондовій біржі ПФТС на підставі середньозваженої ціни  угод.

RTS Головний індикатор фондового ринку Росії. Розрахунок індексу  здійснюється на підставі 50 ліквідних  акцій  найбільших    російських емітентів , види 
економічної діяльності яких відносяться до головних секторів економіки

Нафта Brent COA Comdty Crude Oil, Brent Active Contract/Всі активні контракти на нафту марки Brent.  Brent - еталонна марка нафти, що добувається в північному морі

Нафта WTI CLA Comdty Crude Oil, WTI Brent Active Contract /Всі  активні контракти на нафту марки  WTI. WTI  - марка нафти, що добувається в штаті Техас (США)

Пшениця Індекс UKAGFEWE.  Ціна на українську пшеницю (FOB Black Sea Ports Price)
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