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Огляд фінансових 
ринків

СВІТОВИЙ РИНОК

На початку минулого тижня фінансові ринки демонстрували нега-
тивну динаміку на тлі зростаючих побоювань, що поширення ново-
го більш заразного штаму коронавірусу може зупинити відновлення 
світової економіки, більш слабких, ніж очікувалося, даних по індексу 
ділової активності в сфері послуг США, а також нової «атаки» регу-
люючих органів Китаю на китайські компанії, акції яких торгуються на 
американських біржах. 

Активність в секторі послуг США в червні зростала  високими темпа-
ми, проте  темпи зростання знизилися в порівнянні з травнем, оскільки 
попит сповільнився, а фірми намагалися знайти кандидатів для запо-
внення відкритих вакансій. Індекс PMI у сфері послуг ISM знизився до 
60,1 пункту з рекордних 64,0  пінктів у травні.

Опублікований в середу протокол червневого засідання ФРС показав,  
що керівники ФРС вже обговорили, як і коли почнуть згортання заходів 
надзвичайної підтримки, яка надається економіці США. Керівники 
ФРС готові розпочати обговорення стосовно  скорочення щомісячного 
обсягу  покупки казначейських облігацій та іпотечних цінних паперів 
вже на на наступному засіданні, яке пройде 27-28 липня.

У п’ятницю основні фондові індекси США помітно зросли, і навіть оно-
вили історичні максимуми. Підтримку ринкам надало повідомлення 
про те, що Pfizer і BioNTech  працюють над створенням спеціальної 
бустер-вакцини проти дельта-штаму коронавірусу. У лідерах зростан-
ня опинилися акції компаній, які, як очікується, найбільше виграють 
від перезапуску економіки, в тому числі акції енергетичних компаній і 
банківських установ.

08 липня ЄЦБ опублікував результат перегляду стратегії грошово-
кредитної політики, результатом якої став новий орієнтир по інфляції. 
Мета перегляду стратегії, проведеного вперше за останні 20 років, 
переконатися в тому, що стратегія грошово-кредитної політики 
відповідає сьогоднішнім і майбутнім цілям. Нова стратегія приймає 
ціль по інфляції 2,0% в середньостроковій перспективі і допускає 
можливість перевищення цього рівня в разі потреби. В ході перегляду 
стратегії був затверджений амбіційний план дій щодо зміни клімату. 
Рада керуючих ЄЦБ також підтвердила, що головним інструментом 
грошово-кредитної політики залишаються процентні ставки. 

Торги по парі євро-долар минулого тижня проходили в діапазоні 
1,1780/1,1894 дол. США/євро. 

ЄЦБ ПЕРЕГЛЯНУВ 
СВОЮ СТРАТЕГІЮ ЩОТИЖНЕВИЙ ЗВІТ

www.pumb.ua

Департамент інвестиційного бізнесу
вул. Андріївська, 4, м. Київ, Україна 04070 
тел. +38 044 231 7380

ІНДЕКСИ ФОНДОВИХ РИНКІВ

Індекс
ост.  

знач.

тижн.  
зміна, 

%

міс. 
зміна, 

%

з поч. 
року, 

%

S&P 500 (CША) 4369,6 0,4 3,6 16,3

FTSE 100 (ВБ) 7121,9 0,0 0,6 10,2

MSCI (Сх. Євр.) 187,3 -1,3 -2,9 15,0

PFTS  Index 528,9 0,0 -0,4 5,8

RTS (Росія) 1635,0 -1,5 -2,4 17,8

Коронавірус турбує інвесторів 
Ціни виробників в Україні стрімко зростають
Пауза в активності інвесторів в ОВДП

КУРСИ

Валюта
ост.  

знач.

тижн.  
зміна, 

%

міс. 
зміна, 

%

з поч. 
року, 

%

EUR/USD 1,1858 0,3 -2,8 -3,4

GBP/USD 1,3901 0,6 -1,5 1,7

USD/RUB 75,1952 3,1 3,3 1,8

USD/UAH 27,3234 -0,3 0,9 -3,3

КЛЮЧОВІ СТАВКИ

Ставка
ост.  

знач.

тижн.  
зміна, 

%

міс. 
зміна, 

%

з поч. 
року, 

%

Libor 1Y, % річн 0,239 -2,3 -0,8 -30,1

ФРС, % річн. 0,00-0,25 0,0 0,0 0,0

ЄЦБ, % річн. 0,000 0,0 0,0 0,0

НБУ, % річн. 7,500 0,0 0,0 25,0

ЦБ РФ, % річн. 5,500 0,0 0,0 29,4

ТОВАРНІ РИНКИ

Товар
ост.  

знач.

тижн.  
зміна, 

%

міс. 
зміна, 

%

з поч. 
року, 

%

Пшениця, дол./т 236,5 0,0 -9,0 -7,4

Brent , дол./барр. 75,6 -0,8 5,3 47,6

WTI, дол./барр. 74,6 -0,8 6,8 54,1

Золото, дол./унц. 1806,0 1,1 -4,7 -4,3

Джерело: Bloomberg
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МАКРОЕКОНОМІКА

Споживчі ціни

Згідно з інформацією Державної служби статистики інфляція на спо-
живчому ринку у червні 2021  року порівняно  із травнем 2021 року 
становила 0,2%,  порівняно  із червнем 2020 року – 9,5%, а з по-
чатку року – 6,4%. 

Базова інфляція у червні  порівняно з травнем становила 0,4%, з по-
чатку року – 4,3%. 

На споживчому ринку у червні порівняно з травнем  ціни на харчові 
продукти та безалкогольні напої знизилися на 0,1%. Найбільше (на 
16,0%) подешевшали яйця. На 2,8–0,4% знизилися ціни на фрукти, 
овочі, молоко, сало, свинину. Водночас на 3,4–0,4% подорожчали 
соняшникова олія, риба та продукти з риби, рис, макаронні вироби, 
м’ясо птиці, безалкогольні напої, сири, продукти переробки зерно-
вих, яловичина, масло, цукор. 

Ціни на алкогольні напої та тютюнові вироби підвищилися на 1,0%, у 
т.ч. на тютюнові вироби – на 1,2%, алкогольні напої – на 0,7%.

Зростання цін (тарифів) на житло, воду, електроенергію, газ та інші 
види палива на 0,4% відбулося в основному за рахунок підвищення 
плати за утримання будинків та прибудинкових територій на 1,0%, 
природний газ –  на 0,7%.  

Ціни на транспорт зросли на 1,0% в першу чергу за рахунок подо-
рожчання проїзду в залізничному та автодорожньому пасажирсько-
му транспорті на 5,3% та 2,4% відповідно. 

Охорона здоров’я подорожчала на 0,4%, ціни в ресторанах і готелях 
виросли на 1,1% , відпочинок і культура подорожчали на 0,6%. Во-
дночас ціни на зв’язок залишилися на рівні травня. 

Ціни виробників

Згідно з інформацією Державної служби статистики ціни виробників 
промислової продукції у червні 2021 року порівняно із травнем 2021 
року збільшилися на 2,4%, а порівняно з червнем 2020 року – на 
39,1%. 

В червні порівняно з травнем ціни виробників у добувній 
промисловості і розробленні кар’єрів виросли на 10,9%. Ціна до-
бування сирої нафти і природного газу збільшилася на 13,5%, ціна 
добування металевих руд – на 14,9%.  Водночас ціна добування 
кам’яного вугілля зменшилася на 0,6%.

У переробній промисловості у червні порівняно з травнем ціни 
збільшилися на 1,9%. Виробництво продуктів харчування, напоїв 
та тютюнових виробів подорожчало на 0,5%, виготовлення виробів 
із деревини та виробництво паперу -  на 2,0%, виробництво коксу 
і продуктів нафтоперероблення – на 1,9%, виробництво основних 
фармацевтичних продуктів і препаратів – на 0,9%, металургійне ви-
робництво – на 6,3%, машинобудування – на 0,1%. Водночас ви-
робництво хімічних речовин і хімічної продукції  подешевшало на 
2,4%.  

Ціна постачання електроенергії, газу та пари зменшилася на 1,4%.

Виробництво товарів проміжного споживання подорожчало на 
5,6%, споживчих товарів короткострокового та тривалого викори-
стання – на 0,6% та 0,4% відповідно, енергії – на 1,0%.

ІНДЕКС СПОЖИВЧИХ ЦІН 
(до відповідного міс. попер. року, %)

Джерело: Державна служба статистики

ІНДЕКС ЦІН ВИРОБНИКІВ 
(до відповідного міс. попер. року, %)

Джерело: Державна служба статистики
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РИНОК ОБЛІГАЦІЙ ТА ДЕРЖАВНІ ФІНАНСИ

На плановому аукціоні Міністерства фінансів з розміщення 
ОВДП, який відбувся 06 липня, інвесторам були запропоновані 
середньострокові облігації у національній валюті. Для розміщення  
інструментів зі строком обігу один рік і півтора роки встановлю-
вались обмеження по обсягу в розмірі 2,0 млрд грн для кожного, 
проте попит був набагато нижчий.  Загалом, Мінфін задовільнив всі 
подані заявки в повному обсязі.

На купівлю річних облігацій було подано  26 заявок на загальну суму 
950,0 млн грн  (за номінальною вартістю) зі ставками 10,95-10,99%  
річних. Встановлений рівень дохідності – 10,99% річних.

Попит на облігації із терміном обігу півтора роки складався із 13 
заявок на загальну суму 83,3 млн грн (за номінальною вартістю) з 
єдиною ставкою 11,30%. Встановлений рівень дохідності -10,99% 
річних.

На купівлю інструментів із терміном обігу два роки  було подано 17 
заявок на загальну суму 1,5 млрд грн (за номінальною вартістю) зі 
ставками 12,00 -12,09%  річних. Встановлений рівень дохідності – 
12,09% річних.

Попит на облігації із терміном обігу три роки  складався із 14 заявок 
на загальну суму 386,5 млн грн (за номінальною вартістю) з єдиною 
ставкою 12,30% річних (як і на попередньому аукціоні). Встановле-
ний рівень дохідності -  12,30% річних. 

П’ятирічні облігації зібрали 16 заявок на загальну суму 79,4 млн грн 
(за номінальною вартістю) з єдиною ставкою 12,59% річних. Вста-
новлений рівень дохідності -  12,59% річних.

За результатами проведення розміщень ОВДП 06 липня 2021 року 
до державного бюджету залучено 3,1 млрд грн.

За минулий тиждень обсяг ОВДП в обігу зменшився на 4,7 млрд грн, 
і за підсумками 02 липня 2021 року загальна сума становила 995,4 
млрд грн (за сумою основного боргу). 

На поточному тижні  погашення ОВДП не заплановано.

ОПЕРАЦІЇ НБУ

Загальна сума купівлі депсертифікатів учасниками ринку минулого 
тижня становила 303,9 млрд грн, 290,3 млрд грн з яких - депозитні 
сертифікати овернайт (ставка - 6,50 % річних).

У п’ятницю 09 липня НБУ провів два кількісних тендери з 
рефінансування банків. За результатом тендера строком до 84 днів 
задоволено заявки двох банків на загальну суму 0,4 млрд грн (про-
центна ставка – 7,50 % річних). За результатом тендера строком до 
1092 днів (три роки) задоволено заявки 15  банків на  загальну суму 
5,0 млрд грн (середньозважена процентна ставка – 7,66 % річних). 

У п’ятницю  09 липня НБУ розмістив двотижневі сертифікати  на 
суму 13,6 млрд грн (ставка - 7,50% річних).

Через постійно діючу лінію рефінансування НБУ (кредити овернайт) 
у період  05 - 09 липня банки отримали 780,0 млн грн.  (ставка - 
8,50% річних)

Сальдо операцій Державного казначейства в період  05 - 09 липня 
становило 6,7  млрд грн.

Ліквідність банківської системи - на надлишковому рівні (близько  
220,0 млрд грн) і сконцентрована в депозитних сертифікатах НБУ та 
на коррахунках банків в НБУ.

Джерело: НБУ

ІНДИКАТОРИ РИНКУ

Назва 
індикатору

ост.  
знач.

тижн.  
зміна, 

%

міс. 
зміна, 

%

з поч. 
року, 

%

Залишки на к/р
банків, млрд грн 47,5 -6,9 7,6 26,8

Рефінансування  
НБУ, млрд грн 121,1 3,9 11,8 24,6

Депо-
зитні 
сер-
тифі-
кати 
НБУ

O/N,  
млрд грн 48,0 -11,3 1,1 -8,8

Всього,  
млрд грн  172,3 4,5 6,8 5,3

Власник
ост.  

знач., 
млрд грн

тижн.  
зміна, 

%

міс. 
зміна, 

%

з поч. 
року, 

%

НБУ 317,3 0,0 0,0 -2,2

Банки 501,6 -0,9 -0,8 -3,4

Юр. особи 48,5 0,5 2,3 -16,6

Тер. громади 0,0 -100,0 -100,0 -100,0

Фіз. особи 17,9 -1,8 4,7 61,7

Нерезиденти 110,1 -0,2 1,5 29,1

СТРУКТУРА ВЛАСНИКІВ ОВДП

Джерело: НБУ

ОБ’ЄМ ТОРГІВ ( млн дол. США)

Джерело: НБУ

Дата 
аук-

ціону

Вид 
ОВДП

Серед. 
зваж.
став-

ка

К-ть  
пода-
них / 

задовол.
заявок

Залуч. 
сума, 

млн грн

06 лип. 378 дн. 10,99% 26/26 1001,01

06 лип. 504 дн. 11,30% 13/13 84,15

06 лип. 777 дн. 12,06% 17/17 1539,81

06 лип. 1092 дн. 12,30% 14/14 386,52

06 лип. 1771 дн. 12,59% 16/16 80,53

РЕЗУЛЬТАТИ РОЗМІЩЕННЯ ОВДП

Джерело: Міністерство фінансів України
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МІЖБАНКІВСЬКИЙ КРЕДИТНИЙ РИНОК

На міжбанківському кредитному ринку  ставки  на кредити овернайт 
в національній валюті  стабільні й перебувають у діапазоні  6,00 – 
7,00% річних, а Український індекс міжбанківських ставок овернайт 
(UONIA) становив: 05 липня - 6,6350% річних; 06 липня - 6,5818% 
річних; 07 липня - 6,5550% річних; 08 липня  - 6,5875% річних, 09 
липня  - 6,6969% річних.

ВАЛЮТНИЙ РИНОК

Минулого тижня український міжбанківський валютний ринок був 
збалансованим, котирування долара США знаходились у вузькому 
коридорі 27,20-27,36 грн/дол. США. Ринок балансувався переваж-
но  самостійно, Національний банк виходив з інтервенціями для 
поповнення резервів. У підсумку, у п’ятницю 09 липня середньоз-
важений курс на міжбанківському ринку був зафіксований на рівні  
27,3234 грн/дол. США. 

Міжбанківські  торги минулого тижня проходили в таких 
діапазонах: у понеділок  05 липня - 27,25/27,35,  у вівторок 06 лип-
ня  – 27,20/27,30 грн/дол. США,  у середу 07 липня – 27,25/27,35 
грн/дол. США, у четвер  08 липня – 27,25/27,35 грн/дол. США,  у  
п̀ ятницю  09 липня – 27,28/27,36 грн/дол. США.

У період 05 - 09 липня  НБУ купив у банків 20,0 млн дол. США під час 
валютних інтервенцій за  найкращим курсом.

Загальний обсяг продажу валюти минулого тижня становив 1,9  
млрд дол. США.

УКРАЇНА НА МІЖНАРОДНИХ РИНКАХ КАПІТАЛУ

АТ «Укрзалізниця» залучила фінансування в розмірі 300,0 млн дол. 
США шляхом випуску облігацій участі в позиці у форматі   Reg S з 
кінцевим терміном погашення у 2026 році.  За результатами прай-
сингу ставка дохідності за єврооблігаціями становить 7,875% річних.

Інвестори проявили високу зацікавленість у фінансуванні товари-
ства – попит на придбання вдвічі перевищив пропозицію компанії, 
заявки на фінансування отримано від 70 інвесторів, що в основно-
му представляють Велику Британію та Швейцарію. Залучені кошти 
будуть направлені на рефінансування існуючого боргу з метою зни-
ження вартості фінансування компанії та зменшення навантаження 
на її ліквідність. Залучення фінансування організовано спільними 
лід-менеджерами та букраннерами випуску – J.P. Morgan та Dragon 
Capital.

07 липня НКЦПФР прийняла рішення про допуск єврооблігацій 
українських компаній, які випущені  через іноземних імітентів,   
DTEK RENEWABLES FINANCE B.V. (ISIN XS2069980246), MHP SE 
(ISIN XS1577965004), VFU Funding PLC (ISIN XS2114201622), 
KONDOR FINANCE PLC (ISIN XS2027393938), BIZ FINANCE PLC (ISIN 
XS1261825621) до обігу на території України ( у таблиці - жирним 
шрифтом).

КУРС НБУ (грн/дол. США)

Джерело: НБУ

Name Cou
pon

Maturity Bid 
Price

Ask 
Price

Ask 
YTM

Cur

Ukraine-2021 7,75 01.09.2021 100,79 101,24 -0,50 USD

Ukraine-2022 7,75 01.09.2022 104,98 105,54 2,82 USD

Ukraine-2023 7,75 01.09.2023 107,64 108,20 3,74 USD

Ukraine-2024 8,99 01.02.2024 110,68 111,25 4,32 USD

Ukraine-2024 7,75 01.09.2024 109,07 109,57 4,46 USD

Ukraine-2025 7,75 01.09.2025 109,44 109,97 5,05 USD

Ukraine-2026 6,75 20.06.2026 109,04 109,65 4,53 EUR

Ukraine-2026 7,75 01.09.2026 110,40 110,94 5,29 USD

Ukraine-2027 7,75 01.09.2027 110,00 110,58 5,68 USD

Ukraine- 2028 9,75 01.11.2028 119,12 119,70 6,34 USD

Ukraine- 2030 4,38 27.01.2030 93,15 93,84 5,39 EUR

Ukraine-2032 7,38 25.09.2032 105,11 105,71 6,64 USD

Ukraine-2033 7,253 15.03.2033 104,16 104,72 6,66 USD

Ukreximbank 9,63 27.04.2022 103,07 104,06 4,42 USD

Ukreximbank 7,29 09.02.2023 99,51 101,00 6,49 USD

Ukreximbank 9,75 22.01.2025 107,54 108,62 6,96 USD

Oschadbank 9,38 10.03.2023 104,75 105,17 6,07 USD

Oschadbank 7,22 19.01.2024 95,00 97,48 8,16 USD

Oschadbank 9,63 20.03.2025 108,84 108,97 6,84 USD

Metinvest BV 7,75 23.04.2023 106,97 107,25 3,55 USD

Metinvest BV 5,63 17.06.2025 106,01 106,83 3,74 EUR

Metinvest BV 8,50 23.04.2026 114,05 114,72 5,01 USD

Metinvest BV 7,65 01.10.2027 111,16 111,53 5,44 USD

Metinvest BV 7,75 17.10.2029 111,23 111,96 5,90 USD

DTEK Renew. 8,5 12.11.2024 99,36 100,49 8,32 EUR

MHP SE 7,75 10.05.2024 108,67 108,96 4,34 USD

MHP Lux SA 6,95 03.04.2026 105,88 106,42 5,39 USD

MHP Lux SA 6,25 19.09.2029 99,16 100,48 6,17 USD

Kernel Holding 8,75 31.01.2022 103,38 103,50 2,24 USD

Kernel Holding 6,50 17.10.2024 106,80 107,52 4,01 USD

VF Ukraine 6,20 11.02.2025 103,80 103,93 5,02 USD

Ukraine Railways 9,88 15.09.2021 100,75 100,98 3,94 USD

Ukraine Railways 8,25 09.07.2024 105,02 105,34 6,26 USD

NAK Naftogaz 7,38 19.07.2022 103,12 103,23 4,09 USD

NAK Naftogaz 7,13 19.07.2024 103,58 104,64 5,41 EUR

NAK Naftogaz 7,625 08.11.2026 102,94 103,84 6,75 USD

КОТИРУВАННЯ НА СВІТОВИХ РИНКАХ 

Джерело: Bloomberg
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МАКРОЕКОНОМІЧНІ ПОКАЗНИКИ УКРАЇНИ

Джерело: Державна служба статистики, НБУ

Показник 2017 2018 2019 2020 2021

ВВП, % р/р 2,5 3,3 3,2 -4,0 -2,2
(І квартал, попередня оцінка)

Промислове виробництво, 
% рік до року

-0,1 1,1 -0,5 4,8 5,4
(травень)

Інфляція споживчих цін, 
% рік до року

13,7 9,8 4,1 5,0 9,5
(червень)

Інфляція цін виробників, 
% рік до року

16,5 14,2 -7,4 14,5 39,1
(червень)

Платіжний баланс (зведений),  
млрд дол. США

2,6 2,9 6,0 2,0
(попередня оцінка)

-0,3
(травень, 

попередня оцінка)

Рахунок поточних операцій
платіжного балансу, млрд дол. США

-2,4 -4,4 -4,1 6,5
(попередня оцінка)

0,7
(травень, 

попередня оцінка)

Сальдо торгового балансу (товари та послуги), 
млрд. дол. США

-8,61 -12,7 -12,5 -1,8
(попередня оцінка)

0,5
(травень, 

попередня оцінка)

Міжнародні резерви, 
на кінець періоду, млрд дол. США

18,8 20,8 25, 3 29,1
(попередня оцінка)

28,4
(червень)

Зовнішній борг,
млрд. дол. США

116, 6 114, 7 121,7 125,8
(четвертий квартал)

123,1
(перший квартал)

Активи банківської системи, 
% зростання з початку року

6, 4
 

2, 0 9, 9 18,9 3,3
(січень-травень)

Обмінний курс, на кінець періоду, 
грн./дол. США

28, 07 27, 69 23, 69 28,27 27,18
(червень)

Обмінний курс, середній за період, 
грн /дол. США

26, 60 27, 20 25, 85 26,96 27,78
(січень - червень)

Показ-
ник/
товар

Опис

S&P 500 Фондовий індекс, в кошику якого  500 вибраних акціонерних компаній США, що мають найбільшу капіталізацію

FTSE 100 
Провідний індекс Британської фондової біржі. Грунтується на курсах акцій 100 компаній з найбільшою капіталізацією, які мають котировки на Лондонській 
фондовій біржі

MSCI Фондовий індекс,  розраховується за підсумками торгів на ринках Східної Європи, що розвиваються

PFTS Український  фондовий індекс,  розраховується щоденно під час торгів на фондовій біржі ПФТС на підставі середньозваженої ціни  угод.

RTS Головний індикатор фондового ринку Росії. Розрахунок індексу  здійснюється на підставі 50 ліквідних  акцій  найбільших    російських емітентів , види 
економічної діяльності яких відносяться до головних секторів економіки

Нафта Brent COA Comdty Crude Oil, Brent Active Contract/Всі активні контракти на нафту марки Brent.  Brent - еталонна марка нафти, що добувається в північному морі

Нафта WTI CLA Comdty Crude Oil, WTI Brent Active Contract /Всі  активні контракти на нафту марки  WTI. WTI  - марка нафти, що добувається в штаті Техас (США)

Пшениця Індекс UKAGFEWE.  Ціна на українську пшеницю (FOB Black Sea Ports Price)
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